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Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 531,3 mld.¢K
Uzaviraci cena k 25.2.2010 - 855 K
Ro¢ni minimum - 1008 K

Rocni maximum - 601 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 25 %

Struktura akcionara (k7.5.2009):

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,94

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti
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Hospod#éské vysledky za 4Q i za cely rok 2009 byly g
investory mirnym zklamanim, kdyz na arovaistého zisku
zaostaly za @&ekavanim. Na provozni arovni je mozné hodn
hospodéeni v souladu séekavanim trhu avSakiitis optimismu
neginesl vyhled pro tento rok, kdf'EZ piepoklada pokles

gistého zisku 0 10% na 46,7 miliard korun.

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 4Q 2009

Y/Y%

konsenzus 4Q 3Q

Miliard 4Q 2009 trhu 2008 | 4Q2009 1 5409
4Q 2008
korun
Celkove 55,5 50,2 49,8 11,4 42,9
vynosy
EBITDA 20,1 20,2 21,7 74 19,2
EBIT 13,7 13,9 16,4 -16,5 13,6
Cisty zisk 7,7 9,2 59 30,5 12,2
Tabulka ¢. 2 Hospodd&ské vysledky za rok 2009
Konsenzus Y /Y%

Miliard 2009 trhu 2008 2009/2008
korun
Celkove 196,4 188,8 181,6 8,2
vynosy
EBITDA 91,1 91,2 87,2 4.5
EBIT 68,2 68,4 65,2 46
Cisty zisk 51,9 52,9 47,4 9,5
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Komentai k vysledkim

Za uplynuly rok 2009 vzrostly v mezitpim porovnani provozni vynosy spatesti o 6,7 % nd 96,4
miliardy korun a provozni ndklady se zvySily o 198,5a 105,3 miliard korurEBITDA se zvysSila oprot
piredchozimu roku o 3% na 91,1 miliardy a provoznk ziesahl hodnoty 68,2 miliardy korun, c{g
meziraéné o 2 % vysSi hodnota. Do lepSich vyaAose promitl jak mezifni rist vynos z prodeje
elektrické energie, tak i tepl@a ristem provoznich hospoidkych vysledk stoji gedevsim vysok
prodejni ceny elekiny, které dokézaly vyrovnat pokles stmity elektiny v CR o 5,6% Diky cenovémt
mechanizmu, ktery skupin€EZ pouziva se prodejni ceny eléky pohybovaly na uGrovni 5
EUR/MWHh. Pokles cen elektrické energie na burzerS&sk projevi zhorSenim hospddai v tomtoa
piiStim roce. Pozitivé bylo hospodgeni spolénosti ovlivieno obchodovanim s elégkiou a ostatnim
komoditami a také mezitoi nist prispivek zahraninich spolénosti. Péet zahraninich spolénostise

v roce 2009 zvysSil na 65 a trzby ze zah¢amezrostly meziréné o 24 miliard korun na 60 miliard korun.

Optimaliza&ni opateni spoléné se zvySenou vyrobou elékty z jadra pomohla k Ugpnémuiizeni
nakladi spol€nosti. Vyroba v jadernych elektrarnach se zvysiiZ®» % na 27,2 TWh. K poklesioslo
u produkce z uhelnych elektraren na 31,5 TWh. Gelkoyroba elekiny se v laiském rocesnizila ne
59,9 TWh z pedchozich 60,4 TWh vyrobenych v roce 2008ty zisk se omti predchozimu roki
zvysil 0 9,5% na 51,9 miliardy. Na menSim négl@avaném zisku se natiwprojevily vysokeé finagni
naklady spojené se splacenim dluhu, kursové z@atyedevsSim pak odpis goodwillw polskyct
dceainnych spolénosti, v hodnat -3,3 miliardy korun. Naopak pozitivni vliv na finéni vysledekbyl
Z precergni opce spojené s investici v MOL ve vySi 1,8 mdiakorun. Hrubd marze spdleosti byla
negativié ovlivnéna jednordzovou polozkou v celkové vysi 2,4 miliakbrun. Jedna se
nevyfakturované prodeje elékty, které byly zahrnuty do vynés roku 2008.

Hospod#&eni v samostatném 4Q bylo pod vlivem stejnych fdkfako cely ri& 2009, avSak vynosy by
tazeny také nizSim poklesem gfedity elektiny. Provozni vynosy se zvysily na 55, 5 miliard koru
provozni zisk zaznamendist na 13,7 miliard ziedchozich 12,4 miliard korugisty zisk byl negativé
ovlivnén jiz zminovanym odpisem goodwillu a také vysokymi kursovyatratami v celkové vysil;4
miliardy korun. Tato ztrata pramenigalevSim z fevedenim dluhu z japonskych jena euro.

CEZ poskytl vyhled pro rok 2010, kdyekava pokles EBITDA &% na 88,7 miliard korun a snize
Cistého zisku 0 10% na 46,7 miliard korun. Pokledebmpisoben pedevsim nizSimi prodejnimi cengn
které se vroce 2010 snizi na 53 EUR/MWh. Pro r6k02ma skupinaCEZ prodano 63,6TWh
elektrické energie. Spalrost fedpoklada mezitmé mirny rast spoteby elektiny zhruba o 1%. \foce
2010 bude"EZ dale zvySovat produkci eléhkty v jadernych elektrarnach, a to na 28,8 TWhlzpbyla
rekordni produkce elekhy z jadra. Naist vyroby v jadernych elektrdrnach vnimame velndifpne,
jedna se o nejlewsi zpasob vyroby. Pro rok 2011 je v stasné dob prodano 53 % dodavek elékiy,
a to za cenu 54 EUR/MWh, jedn& se o pom vysoké ceny a je pragdodobné, Ze diky aktudlni
spotovym cenam dojde jedt poklesu pitmérné prodejni ceny elekny pro rok 2011.
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Ing. Josef Novotny
Finartni analytik
www.fio.cz
josef.novotny@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené righto webovych strankach jsou poskytovany Fio, burzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné #edstavuji ndzor Fia. Nelzd
vylowit, ze s ohledem na zZmu rozhodnych skud@osti, na zaklat kterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skirtesti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
neuplné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makim. Fio nenese odp&dnost za neopra¥né nebo reprodukovanéreii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranelkéetre informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemiestEnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nefifidoyp nebo
nepgimy podil ¥tSi nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio neméadayid emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici
se tvorby a $éni investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&gicich vedoucim manazerem nef
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odfma osob, které se podileji na tvirf
investénich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gedchazi detu zajnim pri tvorbé investinich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informini bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou.
Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &go vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kegminvestiéniho dopordgeni okamzi po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dnesnimu datu 17.2.2010 Fio, burzovni sprobst, a.s. mé platnych 12 inveéstich dopordeni. Z toho je 9 dopoteni k nakupu, 1
doporweni k prodeji a 2 dopoteni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na
zaklad povinnosti mu stanovené Vyhlaskoul14/2006 o poctivé prezentaci investch dopordeni §7.
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